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Delarsrapport for 3. kvartal 2013

e Koncernens resultat for perioden 1. januar — 30. september 2013 udviser et
overskud fer skat pa 3,5 mio. kr.

e Koncernens egenkapital udger 103,5 mio. kr.
e Indre veerdi pr. 30. september 2013 kan opgares til 55 kr. pr. aktie.

e Koncernen forventer et omsatningsniveau pa 90 mio. kr. og et resultat far
skat pd 2 mio. kr. i 2013
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt delarsrapporten for
perioden 1. januar — 30. september 2013 for NTR Holding A/S.

Delarsregnskabet, der ikke er revideret eller reviewet af selskabets revisor, afleeg-
ges i overensstemmelse med IAS 34 som godkendt af EU og danske oplysnings-
krav for bgrsnoterede selskaber.

Det er vores opfattelse, at delarsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2013 samt resultatet
af koncernens aktiviteter og pengestrgmme for perioden 1. januar — 30. september
2013.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende
redegerelse for udviklingen i koncernens aktiviteter og gkonomiske forhold, peri-
odens resultat og for koncernens finansielle stilling som helhed for de virksomhe-
der, der er omfattet af koncernregnskabet samt en beskrivelse af de vasentligste
risici og usikkerhedsfaktorer, som koncernen star overfor.

Kgbenhavn, den 12. november 2013

Direktion

Bjarn Petersen

Bestyrelse

Niels Heering Per W. Hallgren
Formand

Ole Steffensen Kim Mikkelsen
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NTR

Hoved og nggletal

Koncern

(mio.kr.)

Koncernens hoved- og nggletal

Hovedtal

Nettoomseetning

Bruttoresultat

Resultat af primaer drift (EBIT)
Resultat af finansielle poster
Periodens resultat
Totalindkomst

Egenkapital
Balancesum

Investeringer i materielle aktiver
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte

Gennemsnitligt antal aktier (1.000 stk.)
Gennemsnitligt antal aktier, udvandet

Regnskabsrelaterede nggletal
Egenkapitalforrentning (%)

Aktierelaterede nggletal

Resultat pr. aktie (kr.)

Resultat pr. aktie, udvandet (kr.)
Indre veerdi pr. aktie (kr.)

Indre veerdi pr. aktie, udvandet (kr.)
Barskurs pr. aktie (kr.)
Totalindkomst pr. aktie (kr.)
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01.07.-30.09 01.01.-30.09 Hele aret
2013 2012 2013 2012 2012
20,2 17,7 68,8 59,2 76,7
8,8 7,6 28,0 25,7 31,5
2,0 2,3 73 8,6 9,2
(1.2) (0.7) (3.8) 3.0) (4.9)
0,6 1,2 2,7 3,7 2,4
1,0 1,4 3,2 4,1 2,4
103,5 99,0 103,5 99,0 100,3
205,2 186,1 205,2 186,1 218,7
0,5 0,7 1,6 1,7 2,2
62 55 64 56 63
1.886 1.789 1.886 1.789 1.838
1.886 1.789 1.886 1.789 1.838
2,3 4,9 3,5 51 2,4
0,3 0,7 1,4 2,1 13
0,3 0,7 1,4 2,1 1,3
55 55 55 55 54
55 55 55 55 54
43 34 43 34 34
0,5 0,8 1,7 2,3 1,3
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Ledelsesberetning

Driftsudviklingen

NTR koncernen realiserede i perioden 1. januar — 30. september 2013 et overskud
pa 2,7 mio. kr. og en totalindkomst pa 3,2 mio.kr.

Egenkapitalen pr. 30. september 2013 pa 103,5 mio.kr. svarer til en indre vaerdi
pr. aktie pa 55 kr.

Markedet for Daniamants produkter er fortsat preeget af en stor prismaessig kon-
kurrence og lav efterspargsel fra nybygning af skibe. Selskabet fortsztter derfor et
betydeligt udviklingsarbejde med nye modeller og med optimering af alle produk-
tionsprocesser i begge selskabets fremstillingsvirksomheder.

Der forventes en vis bedring af markedet for nybygning af skibe i 2014-2015.

Der er i perioden 1. januar — 30. september 2013 investeret 1,6 mio.kr. i immateri-
elle og materielle aktiver.

Daniamant har i de ferste 3 kvartaler haft omsaetning og indtjening, der er lavere
end forventet.

Det er den fortsat lave nybygningsaktivitet for skibe, der pavirker omsatningen
negativt.

Markedsandelen for redningslys fastholdes, og det fortsatte prispres imgdegas via
omkostningsreduktioner og fortsat produktudvikling. Antal ansatte er lgbende
blevet reduceret som falge af disse tiltag.

Arbejdet med afviklingen af de tidligere entreprengraktiviteter i R+S Bauge-
sellschaft er fortsat, og omkostningerne herved er daekket af tidligere ars hensaet-
telser og pavirker ikke koncernens resultat.

De sidste retssager forsgges fortsat afsluttet inden for R+S Baugesellschafts egne
gkonomiske rammer.

Bestyrelsen vurderer resultatet for de farste 3 kvartaler som utilfredsstillende ba-
seret pa foranstaende forhold.
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Forventninger og andre udsagn om fremtiden

Baseret pa geldende renteniveau og gaeldende kurs pa specielt GBP &ndres for-

ventningerne fra tidligere udmeldte om et omszatningsniveau pa 95 mio.kr. til ni-
veau 90 mio. kr. og et resultat fgr skat fra niveau 5 mio. kr. til niveau 2 mio.kr. i

aret 2013 for NTR Holding A/S-koncernen.

Der er i vurderingen ikke medtaget effekten af investeringer i nye aktiviteter.

Begivenheder efter delarsperiodens udlgb
Der er ikke indtruffet veesentlige begivenheder efter periodens udlgb.

Finanskalender for den resterende del af regnskabsaret 2013
Arsregnskabsmeddelelse for 2013 udsendes den 10. marts 2014
Delarsrapport for 1. kvartal 2014 udsendes den 24. april 2014

Ordiner generalforsamling 2014 afholdes den 24. april 2014

Meddelelser til NASDAQ OMX Copenhagen

| perioden 1. januar 2013 og frem til 12. november 2013 har selskabet sendt fal-
gende meddelelser til NASDAQ OMX Copenhagen, der kan genfindes pa selska-
bets hjemmeside NTR Holding A/S: Bgrsmeddelelser

07.03.2013  Arsregnskabsmeddelelse

27.03.2013  Indkaldelse til ordiner generalforsamling
18.04.2013  Delarsrapport for farste kvartal 2013
18.04.2013  Resumé af beslutninger pa generalforsamlingen
27.08.2013  Delarsrapport for 1. halvar 2013

31.08.2013  Storaktionermeddelelse
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Totalindkomstopggarelse

koncern
(mio. kr.) 01.07.-30.09. 01.01.-30.09. Hele aret
2013 2012 2013 2012 2012
Note

Nettoomseetning 20,2 17,7 68,8 59,2 76,7

Omkostninger til ravarer og hjlpe-
materialer (9,8) 7,7 (34,0) (27,8) (34,5)
Andre eksterne omkostninger a,7) (2,4) (6,8) (5,7) (10,7)
Bruttoresultat 8,7 7,6 28,0 25,7 31,5
Personaleomkostninger (5,0) (3,9 (15,7) (13,0 (17,1)
Af- og nedskrivninger (1,7) (1,4) (5,0) (4,1) (5,2)
Resultat af primeer drift (EBIT) 2,0 2,3 7,3 8,6 9,2
Finansielle indteegter 0,0 0,0 0,0 0,0 0,4
Finansielle omkostninger (1,1) (0,7) (3,8) (3,0) (5,3)
Resultat for skat 0,9 1,6 3,5 5,6 43
Skat af periodens resultat (0,3) (0,4) (0,8) (1,9 (1,9
Periodens resultat 0,6 1,2 2,7 3,7 2,4

Valutakursregulering vedrgrende

udenlandske virksomheder 0,3 0,2 (0,3) 0,7 0,3
Dagsverdiregulering mv. af finansiel-

le instrumenter indgaet til sikring af

fremtidige pengestremme 0,1 0,0 0,8 (0,3) 0,3)
Anden totalindkomst 0,4 0,2 0,5 0,4 0,0
Totalindkomst 1,0 1,4 3,2 4,1 2,4

5 Resultat pr. aktie (EPS)

Resultat pr. aktie (kr.) 0,3 0,7 1,4 2,1 1,3
Resultat pr. aktie, udvandet (kr.) 0,3 0,7 1,4 2,1 1,3
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Aktiver
koncern
(mio. kr.) 30.09 30.09 31.12
2013 2012 2012
Note
Goodwill 99,3 77,1 99,3
Kunderelationer 18,4 11,2 20,2
Feerdiggjorte udviklingsprojekter 17,8 18,5 19,0
Erhvervede patenter og licenser 0,4 0,2 0,2
Igangveerende udviklingsprojekter 0,5 0,6 0,9
Immaterielle aktiver 136,4 107,6 139,6
Produktionsanlaeg og maskiner 1,7 3,8 1,5
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3,6 1,2 4,1
Materielle aktiver 53 50 5,6
Udskudte skatteaktiver 0,8 0,8 0,8
Langfristede aktiver 1425 113,4 146,0
Varebeholdninger 17,5 14,5 20,7
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 14,8 13,8 15,3
Andre tilgodehavender 1,3 1,7 0,1
Tilgodehavende selskabsskat 0,0 0,0 0,7
Periodeafgransningsposter 0,0 1,9 11
Tilgodehavender 16,1 17,4 17,2
Andre verdipapirer og kapitalandele 7,9 7,8 7,9
Likvide beholdninger 21,9 33,0 26,9
Kortfristede aktiver 63,4 72,7 72,7
Aktiver 205,9 186,1 218,7
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Passiver
koncern
(mio. kr.) 30.09 30.09 31.12
2013 2012 2012
Note
5 Aktiekapital 38,8 38,8 38,8
Andre reserver 0,9 (1,2) a7
Overfart resultat 65,6 61,4 63,2
Egenkapital 103,5 99,0 100,3
Bankgeld 33,4 28,5 40,6
Hensatte forpligtelser 1,1 0,4 0,6
Udskudte skatteforpligtelser 8,1 6,8 8,9
Anden geld 24.6 27,5 25,6
Langfristede forpligtelser 67,2 63,2 75,7
Bankgeeld 12,9 7,2 16,5
Hensatte forpligtelser 3,0 50 50
Leverandgrgeld 6,5 4,2 49
Anden geld 10,8 6,6 13,2
Skyldig selskabsskat 2,0 0,9 3,1
Kortfristede forpligtelser 35,2 23,9 427
Forpligtelser 102,4 87,1 118,4
Passiver 205,9 186,1 218,7
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Egenkapitalopggrelse

koncern
(mio. kr.) 01.01.-30.09. Hele aret
2013 2012 2012
Egenkapital primo 100,3 99,9 94,9
Periodens resultat 2,7 3,7 2,4
@vrig totalindkomst 0,5 0,4 0,0
Totalindkomst i alt 3,2 41 2,4
Kgb af egne aktier 0,0 0,0 0,0
Salg af egne aktier 0,0 0,0 3,0
Transaktioner med ejere 0,0 0,0 3,0
Egenkapital ultimo 103,5 99,0 100,3

Hele egenkapitalen tilfalder aktiongrerne i modervirksomheden

Aktiekapital 38,8 38,8 38,8
Andre reserver 0,9) (1,2) ,7)
Overfort resultat 65,6 61,4 63,2
Egenkapital ultimo 103,5 99,0 100,3
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Pengestrgmsopggarelse

koncern
(mio. kr.) 01.01-30.09 Hele aret
2013 2012 2012

Note

Resultat af primeer drift (EBIT) 7,3 8,6 9,2
Resultat af primeer drift (EBIT) 7,3 8,6 9,2
Af- og nedskrivninger 50 41 5,2
/ndring i nettoarbejdskapital 2,6 3,0 4,9
Pengestramme vedrgrende primeer drift 14,9 15,7 19,3
Modtagne finansielle indtaegter 0,0 0,0 0,3
Betalte finansielle omkostninger (3,8) (3,0) (5,4)
Betalt selskabsskat (2,1) (2,4) 24)
Pengestrgmme vedrgrende drift 8,9 10,3 11,8
Kgb mv. af immaterielle aktiver 0,0 (0,1) 1,3
Kgb mv. af materielle aktiver (1,6) (1,6) (2,2)
Kgb af virksomheder 0,0 0,0 (30,2)
Pengestremme vedrgrende investeringer (1,6) 1,7 (33,7)
Lanoptagelse 0,0 0,0 15,0
Afdrag pa bankgeeld mv. (8,6) (7,1) (7,1)
6 Kab af egne aktier 0,0 0,0 0,0
6 Salg af egne aktier 0,0 0,0 3,0
Pengestrgmme vedrgrende finansiering (8,6) (7,1) (10,9)
AEndring i likvider 1,3) 1,5 (11,0
Likvider primo. 20,5 315 315
Likvider ultimo 19,2 33,0 20,5
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Noter

Noteoversigt

Anvendt regnskabspraksis

Useaedvanlige forhold og andringer i regnskabspraksis
Segmentoplysninger

Resultat pr. aktie

Aktiekapital

Egne aktier

Transaktioner med naertstaende parter
Dagsveerdimaling af finansielle instrumenter
Begivenheder efter balancedagen
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1. Anvendt regnskabspraksis

Deldrsregnskabet aflaegges som et sammendraget regnskab i overensstemmelse
med IAS 34, Praesentation af delarsregnskaber, som godkendt af EU. Der er ikke
udarbejdet delarsregnskab for moderselskabet.

Delarsregnskabet er ikke revideret eller gennemgaet af selskabets revisor.

Den i delarsregnskabet anvendte regnskabspraksis er ugndret i forhold til den
regnskabspraksis, som blev anvendt i koncernregnskabet for 2012, hvortil der
henvises.

Andring af anvendt regnskabspraksis

NTR Holding-koncernen har med virkning fra 1. januar 2013 implementeret de
standarder og fortolkningsbidrag, der treeder i kraft for 2013. Ingen af disse har
pavirket indregning og maling i 2013.

2. Usazdvanlige forhold og eendringer i regnskabspraksis

Mange regnskabsposter kan ikke males med sikkerhed, men alene skennes. Sa-
danne skan omfatter vurderinger pa baggrund af de seneste oplysninger, der er til
radighed pa tidspunktet for regnskabsafleeggelsen. Det kan vare ngdvendigt at
andre tidligere foretagne sken pa grund af endringer af de forhold, der 14 til
grund for skennet, eller pa grund af ny information, yderligere erfaring eller efter-
felgende begivenheder.

Delarsrapporten for 3. kvartal 2013 er ikke pavirket af useedvanlige forhold.
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3. Segmentoplysninger

Daniamant Electronics A/S (tidligere Uni-Safe Electronics A/S) blev erhvervet af
Daniamant Holding A/S den 21. november 2012. Daniamant Holding A/S inkl.
Daniamant Electronics A/S defineres som ét segment. NTR Holding-koncernen
har i 2012 og i de farste tre kvartaler af 2013 ikke andre segmenter.

(mio.kr.) 01.01-30.09 Hele aret

2013 2012 2012
Omsetning 68,8 59,2 76,7
EBITDA 13,4 14,3 17,0
Finansiering (2,3) (0,6) 1,9
Resultat fgr skat 6,2 9,7 10,0
Skat 0,8) 1,9 (2.7)
Immaterielle aktiver 136,4 107,6 139,7
Materielle aktiver 4,5 4.4 4,7
Varebeholdninger 17,5 14,5 20,7
Tilgodehavender 12,4 14,5 13,6
Bankgeald 17,7 0,0 21,4
Leverandgrgeld 59 3,3 4,2

Hele omsatningen vedrarer salg til eksterne kunder.

Segmentresultat far skat 6,2 9,7 10,0
Ikke fordelt resultat far skat (2,7) (4,1) (5,7)
Resultat fgr skat 3,5 5,6 4,3

4. Resultat pr. aktie

01.01-30.09. Hele aret

2013 2012 2012

Antal udstedte aktier (stk.) 1.939.938 1.939.938 1.939.938

Gennemsnitligt antal egne aktier (stk.) (53.469) (151.063) (102.266)
Antal aktier anvendt til beregning af re-

sultat pr. aktier 1.886.469 1.788.875 1.837.672
Resultat til moderselskabets aktiongrer

(mio.kr.) 2,7 3,7 2,4

5. Aktiekapital

Aktiekapitalen pr. 30. september 2013 er ueendret i forhold til tidligere regnskabs-
perioder i 2013 og bestar af 162.798 stk. A-aktier og 1.777.140 stk. B-aktier.
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6. Egne aktier

Bestyrelsen i NTR Holding A/S er i henhold til generalforsamlingsbeslutning be-
myndiget til at erhverve egne aktier frem til generalforsamlingen i april 2014.
Der er i perioden 1. januar — 30. september 2013 ikke kabt eller solgt egne aktier.

Pr. 30. september 2013 udger selskabets beholdning af egne aktier nominelt 1,0
mio. kr. svarende til 2,8 % af aktiekapitalen.

7. Transaktioner med nartstaende parter

Der har i perioden 1. januar — 30. september 2013 veeret folgende transaktioner i
moderselskabet med nzrtstaende parter:

(mio.kr.) 01.01-30.09
2013 2012

Transaktioner med tilknyttede virksomheder

Finansielle indteegter 4,5 3,8

Udlan 0,0 9,0
Transaktioner med direktion og bestyrelse

Bestyrelseshonorar 0,3 0,4

Gage til direktion 0,4 0,4

Transaktioner med Gorrissen Federspiel
Kab af tjenesteydelser 0,1 0,1

Transaktioner med dattervirksomheder er elimineret i koncernregnskabet i over-
ensstemmelse med den anvendte regnskabspraksis.

8. Dagsveerdimaling af finansielle instrumenter

Nedenfor er vist de for NTR Holding A/S-koncernen relevante oplysningskrav i
relation til koncernens valutaterminsforretninger, renteswaps og virksomhedsobli-
gationer.

Barsnotererde obligationer

Beholdningen a bgrsnoterede virksomhedsobligationer vaerdiansettes til noterede
priser og priskvoteringer.
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Afledte finansielle instrumenter

Valutaterminsforretninger og renteswaps veerdiansattes efter almindelige aner-
kendte veerdiansattelsesmetoder baseret pa relevante observerbare renteswapkur-
ver og valutakurser.

(mio. kr.) Dagsverdi
30.09.2013  31.12.2012

Finansielle aktiver
Barsnoterede virksomhedsobligationer — niveau 1 79 7,9

Finansielle forpligtelser
Finansielle forpligtelser anvendt som sikringsin-

strumenter — niveau 2 -1,1 -1,9
Afledte finansielle instrumenter, der ikke opfylder
sikringsbestemmelserne — niveau 2 -0,1 -0,2

Det er koncernens politik at indregne overfarsler mellem de forskellige kategorier
fra det tidspunkt, hvor en begivenhed eller endring i forholdene medfarer, at klas-
sifikationen &ndres. Der har ikke veeret overfarsler mellem enkelte niveauer i de
tre farste kvartaler i 2013.

9. Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som vaesentligt pa-
virker vurderingen af delarsrapporten.

NTR Holding A/S, CVR-NR 62 67 02 15



