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VEDTAGTER
for
NTR HOLDING A/S
(CVR-nr. 62 67 02 15)

NAVN OG FORMAL

§1
Selskabets navn er "NTR Holding A/S”.

§2
Selskabets formal er, direkte og indirekte som holdingselskab, at drive handel,

handvaerk og industri, foretage finansiering og investering samt udeve anden virk-
somhed, der stir i naturlig forbindelse hermed.

KAPITAL OG AKTIER

§3

Selskabets aktickapital er 38.798.760 kr., hvoraf 3.255.960 kr. er A-aktiekapital
og 35.542.800 kr. er B-aktiekapital.

A-aktiekapitalen er fordelt pd 162.798 aktier 4 20 kr.

B-aktiekapitalen er fordelt pd 1.777.140 aktier 4 20 kr. B-aktierne er noteret pa
NASDAQ OMX Copenhagen A/S og udstedes gennem en verdipapircentral.

Aktiekapitalen er fuldt indbetalt.
Sével A- som B-aktier er omsztningspapirer,

Sével A- som B-aktier udstedes lydende pa navn og kan ikke overdrages til ihaen-
dehaveren.

Sével A-aktier som B-aktier skal stedse vaere noteret pa navn i selskabets ejerbog.
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Anmodning om notering i selskabets ejerbog sker ved henvendelse til selskabets
hovedkontor. Anmodning om notering af aktier, som er udstedt gennem en veerdi-
papircentral, indgives dog til aktionzrens kontoferende institut.

Der gzlder ingen indskraenkning i aktiernes omssettelighed.
Ingen aktioner er forpligtet til at lade sine aktier indlase helt eller delvist,

Selskabets ejerbog fores pa selskabets vegne af VP Investor Services A/S, CVR-
nr. 30201183.

§ 3a

Bestyrelsen bemyndiges til indtil den 15. april 2014 ad én eller flere gange at for-
haje selskabets B-aktiekapital med indtil nominelt 20.000.000 kr. (1.000.000 stk.
B-aktier). Kapitalforhgjelsen skal ske ved tegning til markedskurs eller til en lave-
re kurs, og bestyrelsen kan beslutte, at forhgjelsen helt eller delvis skal ske pa an-
den méde end ved kontant indbetaling. Sker tegningen til markedskurs, kan besty-
relsen bestemme, at tegningen af B-aktierne sker uden fortegningsret for aktionas-
rerne. Hvis tegningskursen er lavere end markedskursen, skal aktionarerne have
fortegningsret 1 henhold til vedtagternes bestemmelse herom. Aktierne skal vaere
omsatningspapirer, kan ikke overdrages til iheendehaveren og skal lyde pa navn
samt vare noteret i selskabets ejerbog.

Yderligere bemyndiges selskabets bestyrelse til i overensstemmelse med bestem-
melsen 1 vedtegternes § 7 i tilslutning til den angivne forhejelse af B-
aktiekapitalen at forheje selskabets A-aktiekapital ved nytegning, jf. vedtegternes
§ 8, stk. 1, med indtil nominelt 1.689.540 kr. (84.477 stk. A-aktier) til markeds-
kurs eller til en lavere kurs, sdledes som vedtaget ved forhgjelsen af B-
aktiekapitalen. Bestyrelsen kan beslutte, at forhgjelsen helt elier delvis skal ske pa
anden made end ved kontant indbetaling. Aktierne skal vacre omszatningspapirer,
kan ikke overdrages til ihaendehaveren og skal lyde pa navn samt vare noteret pa
navn i selskabets ejerbog.

Den i stk. 1 nevnte bemyndigelse til at forhgje selskabets B-aktiekapital ved teg-
ning af nye B-aktier skal endvidere kunne udnyttes saledes, at en del af den sam-
lede bemyndigelse, nemlig indtil i alt nominelt 1.000.000 kr. (50.000 stk. nye B-
aktier) tilbydes medarbejderne i selskabet og dettes datterselskaber uden forteg-
ningsret for de hidtidige aktionzrer ved kontant indbetaling til en kurs, der fast-
settes af bestyrelsen, dog minimum kurs pari og i @vrigt efter neermere af besty-
relsen fastsatte regler,

Ved forhajelse af B-aktiekapitalen ved nytegning blandt koncernens medarbejdere
i henhold til stk. 3 skal en eventuel tilsvarende forhgjelse af A-aktiekapitalen i
henhold til stk. 2, jf. vedtaegternes § 7 og § 8, stk. 1, ske til markedskurs.

§4
Hver A-aktie 4 20 kr. giver 10 stemmer pa selskabets generalforsamlinger.

Hver B-aktie 4 20 kr. giver 1 stemme pa selskabets generalforsamlinger.
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Bortset fra foranstdende bestemmelser og den i § 15 omtalte ret for B-
aktionzrerne til at vaelge ét medlem af selskabets bestyrelse samt de klassevise
rettigheder nedenfor i §§ 7-8 geelder der ingen forskelligheder mellem aktieklas-
serne.

§5

Nér selskabets &rsrapport er godkendt af generalforsamlingen, udbetales det ved-
tagne udbytte til selskabets aktionzrer.

Udbytte udbetales til den, der i selskabets ejerbog er noteret som aktionaer. For ak-
tier udstedt gennem en veerdipapircentral udbetales udbytte pa grundlag af de i
vaerdipapircentralen registrerede oplysninger.

Retten til udbytte pé aktier, der ikke er udstedt gennem en vardipapircentral, og
som ikke er haevet, foreeldes efter lovgivningens almindelige regler herfor.

§ Sa

Bestyrelsen er bemyndiget til, for en tidsubegranset periode, at treeffe en eller fle-
re beslutninger om at uddele ekstraordinzrt udbytte til aktionzrerne i overens-
stemmelse med selskabslovens nzrmere regler herfor.

§6

Selskabets aktier kan mortificeres uden dom efter de til enhver tid gacldende lov-
regler herom.

Enhver mortifikation i henhold til nervaerende bestemmelse sker for aktionzrens
regning.

§7

Forholdet mellem selskabets A- og B-aktiekapital ma ikke forrykkes til ugunst for
A-aktion®rerne, medmindre dette sker i forbindelse med en forhgjelse af B-
aktiekapitalen til markedskurs uden fortegningsret for aktionzrerne, til faverkurs
med fortegningsret for samtlige aktionaerer eller til fordel for medarbejderne i sel-
skabet og dettes datterselskaber. Folgelig skal A-aktiekapitalen ved alle andre for-
hajelser af B-aktiekapitalen forhejes ved nytegning, séledes at forholdet mellem
A-aktiekapitalen og B-aktiekapitalen pa tidspunktet for forhgjelsesbeslutningen
ikke @ndres.

§8

Ved forhajelse af aktiekapitalen med nye A-aktier har de hidtidige A-aktionzrer
fortegningsret til de nye A-aktier i forhold til deres A-aktiebesiddelse.
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Ved forhejelse af aktiekapitalen med nye B-aktier har de hidtidige B-aktionerer
fortegningsret til de nye B-aktier i forhold til deres B-akticbesiddelse.

Generalforsamlingen kan dog beslutte, at forhgjelsen af B-aktickapitalen skal ske
uden fortegningsret for aktionzrerne, safremt forhgjelsen af B-aktiekapitalen sker
til en kurs, der ikke er lavere end markedskursen, eller forhgjelsen sker til fordel
for medarbejderne i selskabet og dettes datterselskaber.

Ved forhgjelse af aktiekapitalen med en ny aktieklasse har de hidtidige aktionaerer
fortegningsret til de nye aktier i forhold til deres samlede aktiebesiddelse pa
nzvnte tidspunkt.

GENERALFORSAMLINGER
§9

Selskabets generalforsamlinger afholdes i Region Hovedstaden. Den ordinzre ge-
neralforsamling afholdes inden udgangen af april maned.

Generalforsamlinger indkaldes af bestyrelsen med hejst fem ugers og mindst tre
ugers varsel. Indkaldelsen offentliggeres pa selskabets hjemmeside, www.ntr.dk,
samt ved meddelelse til de noterede aktionzrer, som har fremsat begaring derom.

Indkaldelsen skal indeholde dagsordenen for generalforsamlingen samt de yderli-
gere oplysninger, som lovgivningen foreskriver.

En aktionzr har ret til at {4 et bestemt emne optaget pa dagsordenen for den ordi-
nere generalforsamling, forudsat at aktionzren skrifiligt fremsaetter krav derom
over for bestyrelsen senest 6 uger for det annoncerede tidspunkt for generalfor-
samlingens aftholdelse.

Ekstraordinzr generalforsamling skal atholdes, nar bestyrelsen finder det hen-
sigtsmaessigt, eller revisor har forlangt det. Ekstraordingr generalforsamling skal
endvidere aftholdes, ndr det forlanges af A- eller B-aktionarer, der ejer mindst
1720 af hele aktiekapitalen, eller 1/10 af henholdsvis A- eller B-aktiekapitalen.
Indkaldelse til den ekstraordinzre generalforsamling skal ske inden to uger efter
modiagelse af anmodningen.

I en periode pa tre uger for generalforsamlingen og frem til og med dagen for ge-
neralforsamlingen, vil der pd selskabets hjemmeside vare fremlagt kopi af ind-
kaldelsen med dagsorden, fuldstendige forslag, dokumenter der fremlegges pa
generalforsamlingen, formularer til afgivelse af fuldmagt og brevstemmer samt
oplysninger om stemme- og kapitalforhold pé indkaldelsestidspunktet.

§10
Dagsordenen for den ordinzre generalforsamling skal omfatte:
L. Bestyrelsens beretning om selskabets virksomhed i det forlabne ar.
2. Fremleggelse af drsrapport til godkendelse.
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3. Forslag til anvendelse af overskud eller dekning af underskud i hen-
hold til den godkendte drsrapport.

4. Beslutning om decharge for direktion og bestyrelse.

Behandling af forslag som méatte vaere fremsat af bestyrelsen eller ak-
tionarer.,

Valg af medlemmer til bestyrelsen.
Valg af revisor.
8. Eventuelt.

§11

En aktioners ret til at deltage 1 en generalforsamling og til at afgive stemme fast-
szttes 1 forhold til de aktier, aktionzren besidder pa registreringsdatoen. Registre-
ringsdatoen ligger en uge fr generalforsamlingen. De aktier, den enkelte aktionar
besidder pa registreringsdatoen, opgeres pa baggrund af notering af aktionarens
ejerforhold i ejerbogen samt pa baggrund af meddelelser om ¢jerforhold, som sel-
skabet har modtaget med henblik pa indfersel i ejerbogen, men som endnu ikke er
indfert i ejerbogen.

En aktionzr, der er berettiget til at deltage 1 generalforsamlingen, jf. ovenfor, og
som ensker at deltage i generalforsamlingen, skal senest tre dage for dens athol-
delse anmode om adgangskort til generalforsamlingen.

En aktionzer har ret til at mede ved fuldmaegtig. Enhver aktionzr og dennes fuld-
magtig kan mede sammen med en ridgiver.

En aktioner, der er berettiget til at deltage i en generalforsamling, jf. ovenfor, har
mulighed for at afgive stemmer ved brevstemme. Brevstemme skal afgives skrift-
ligt og vaere selskabet i haende senest to dage for generalforsamlingen.

§12

Generalforsamlingen ledes af en af bestyrelsen valgt dirigent, der leder forhand-
lingerne og afger alle sporgsmal vedrerende sagernes behandlingsmade, stemme-
afgivningen og dennes resultater. Dirigenten rider over de nedvendige befajelser
hertil.

Over forhandlingerne pa generalforsamlingen feres en protokol, der underskrives
af dirigenten.

§ 13

P4 en generalforsamling kan beslutning kun tages om forslag, der har veeret opta-
get i dagsordenen, og andringsforslag hertil.

De pa generalforsamlingen behandlede sager afgeres ved simpel stemmeflerhed,
for s vidt der ikke efter lovgivningen kraeves serlig stemmeflerhed.
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ELEKTRONISK KOMMUNIKATION
§14

Al kommunikation fra selskabet til de enkelte aktionarer, som i henhold til sel-
skabets vedtsegter, selskabsloven eller berslovgivningen skal udveksles mellem
selskabet og aktionaererne, herunder indkaldelse til generalforsamlinger, kan ske
elektronisk ved e-mail. Selskabet kan dog til enhver tid valge at benytte alminde-
lig brevpost som alternativ eller supplement til e-mail. Generelle meddelelser go-
res tilgengelige pa selskabets hjemmeside www.ntr.dk og pa sadan anden maéde,
som matte veere foreskrevet i lovgivningen.

Kommunikation fra aktionarer til selskabet kan ske ved e-mail til ntr@ntr.dk eller
ved almindelig brevpost.

Selskabet skal anmode navnenoterede aktionzrer om en e-mail-adresse, hvortil
meddelelser mv. kan sendes. Det er aktionarens ansvar at sikre, at selskabet til
stadighed er i besiddelse af den korrekte e-mail-adresse.

Narmere oplysning om kravene til de anvendte systemer samt om fremgangsma-
den ved elektronisk kommunikation findes pa selskabets hjemmeside www.ntr.dk.

BESTYRELSE OG DIREKTION
§ 15

Selskabet ledes af en af generalforsamlingen valgt bestyrelse pd 3 — 6 medlemmer
efter generalforsamlingens nermere bestemmelse.

Selskabets B-aktionzrer har ret til at vaelge et af bestyrelsesmedlemmerne. Valget
sker pa generalforsamlingen ved simpel stemmeflerhed af de afgivne B-stemmer.

De pvrige bestyrelsesmedlemmer valges pa generalforsamlingen af samtlige akti-
onzrer.

De generalforsamlingsvalgte bestyrelsesmedlemmer afgér hvert ar, men kan gen-
veelges.

Opherer et bestyrelsesmedlems hverv for udlebet af hans valgperiode, kan besty-
relsen indkalde til ekstraordinaer generalforsamling til valg af nyt medlem for det
afgdende medlems resterende valgperiode, jf. dog selskabslovens § 121, stk. 2.
Var det afgdede medlem det, som er valgt af B-aktionarerne, skal bestyrelsen
indkalde til ekstraordinger generalforsamling med henblik pé nyvalg.

§ 16

Bestyrelsen, der sammen med direktionen forestdr ledelsen af selskabet, veelger af
sin midte en formand. Bestyrelsen kan endvidere beslutte at velge en neestfor-
mand.

Bestyrelsen treeffer sine afgerclser ved simpel stemmeflerhed. 1 tilfalde af stem-
melighed er formandens stemme udslaggivende — og i dennes fravaer, en eventuel
nastformands.
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Bestyrelsen fastsziter ved en forretningsorden nermere bestemmelser om udfo-
relse af sit hverv.

Over det pa bestyrelsesmederne passerede fores en protokol, der underskrives af
samtlige tilstedevaerende medlemmer af bestyrelsen. P4 det forste bestyrelsesme-
de efter foretagen revision foreleegges revisionsprotokolien, og samtlige bestyrel-

sesmedlemmer skal med deres underskrift bekrafie, at de er gjort bekendt med
indholdet.

Bestyrelsen aflannes med et af generalforsamlingen fastsat honorar til hvert med-
lem.

§17

Bestyrelsen ansatter en direktion til at lede selskabets daglige drift, fastsactter vil-
kérene for dennes anszttelse samt de nermere regler for dennes kompetence.

Bestyrelsen kan meddele enkel og kollektiv prokura.

§18

Selskabet tegnes af to bestyrelsesmedlemmer i forening eller af et bestyrelsesmed-
lem i forening med en direkter.

REGNSKAB OG REVISION
§19

Revisionen af selskabets regnskaber foretages af en eller to af generalforsamlin-
gen valgte revisorer, hvoraf den ene skal vare statsautoriseret revisor. Revisoreme
vaelges for ét 4r ad gangen, man kan genvalges.

§ 20

Selskabets regnskabsér er kalenderaret.
---0000000---
Séledes vedtaget pa selskabets ordinzre generalforsamling den 15. april 2010.

as Haa, Jensen
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